MINERA IRL LIMITED
Resultados Financieros
Para el Segundo Trimestre terminado el 30 de Junio del 2011

ASPECTOS DESTACADOS

Financieros

e La produccion de oro para el segundo trimestre terminado el 30 de junio del 2011
aumento6 en 8.4% en relacién al mismo periodo en el 2010, de 8,098 onzas a 8,775 onzas

El costo operativo de Corihuarmi de US$392 por onza aumenté 7.3%, de $365 por onza en
el mismo periodo en el 2010

Las ventas de oro aumentaron en un 5.3% en relacion al mismo periodo en el 2010, de
8,253 onzas a 8,688 onzas, y el precio de oro obtenido aumenté en un 26.0% en relacion al
mismo periodo en el 2010, de $1,201 por onza a $1,513 por onza

Ingresos por ventas de $13.1 millones para el segundo trimestre del 2011, con un
incremento de 32.1% con respecto a los $10.0 millones en el mismo periodo en el 2010

EBITDA de $6.7 millones, aument6 73.7% de $3.9 millones en el mismo periodo en el
2010

Utilidad antes de impuestos de $4.5 millones, aumenté 48.9% de $3.0 millones en el
mismo periodo en el 2010

Utilidad después de impuestos de $2.7 millones, aument6 74.1% de $1.6 millones en el
mismo periodo en el 2010

Efectivo en bancos de $24.6 millones al 30 de junio del 2011 (30 junio 2010: US$6.6
millones)

Operativos

e Actualizacion del Recurso Indicado de Ollachea de 10.4 millones de toneladas a 4.0 g/t
para 1.4 millones y Recurso Inferido de 3.3 millones de toneladas a 3.0 g/t para 0.3
millones de onzas

e Se completo el Estudio de Pre-factibilidad de Ollachea indicando un sélido proyecto que
producirda mas de 1 millon de onzas para una vida util de mina de mas de 9 afios.
Asumiendo un precio de oro de US$1,100 por onza, el proyecto genera un VPN después
de impuestos (7%) de US$133 millones, un TIR de 20.5% y un periodo de recuperacion de
capital invertido de 3.8 afios

e Progreso con el Estudio de Factibilidad de Don Nicolas, el cudl concluira en el cuarto
trimestre del 2011



e Alentadores resultados de exploracion en el Proyecto Escondido en Argentina,
incluyendo intersecciones de alta ley



DECLARACIONES DEL PRESIDENTE

El trimestre finalizado en junio del 2011 evidenci6 resultados muy sélidos para Minera IRL con
muchos logros alcanzados en todos los frentes. Nuestra Mina de Oro Corihuarmi continda con
su buen desempeno de produccién en un entorno favorecido por el alto precio del oro. El
estudio de pre-factibilidad en el Proyecto Ollachea se complet6 y los resultados son altamente
alentadores. Se tuvo un gran progreso con el estudio de factibilidad en el Proyecto Don Nicolas
en Patagonia, incluyendo la compilacién de una nueva estimacién de recursos. Y finalmente, el
programa de exploracién tuvo un excelente progreso en el Macizo del Deseado en Argentina.

El desempeto financiero para los tres meses terminados el 30 de junio del 2011 superé nuestras
expectativas. Las ventas de oro fueron de US$13.2 millones respaldadas por un continuo y
solido precio de oro, con ventas spot promedio de US$1,513 por onza. La utilidad bruta fue de
US$6.5 millones y el EBITDA de US$4.7 millones. Las utilidades antes de impuestos fueron de
US$4.5 millones dando una utilidad después de impuestos de US$2.7 millones. El efectivo en
bancos a fines del trimestre fue de US$24.6 millones.

Nuestra Mina de Oro Corihuarmi contintia con su buen desempefio, con una produccién de oro
de 8,775 onzas, aproximadamente 21% por encima del proyectado. El cambio realizado respecto
al manejo directo de las operaciones mineras propias por parte de la empresa a partir de enero
del 2011, ha resultado en una importante reduccién en los costos operativos por tonelada. EIl
minado continda, enfocandose en gran medida en el afloramiento Susan. Los costos operativos
promediaron US$392 por onza para el trimestre.

En el Proyecto Ollachea al sur del Perti, se completé el Estudio de Pre-factibilidad, cuyos
resultados fueron anunciados en Julio. Esto se basé en una recurso actualizado que incluia las
zonas Minapampa y Minapampa Este, anunciado durante el segundo trimestre, lo que
increment6 el inventario de oro en la Categoria de Indicado a 1.4 millones de onzas (10.7
millones de toneladas a 4.0 g/t). Un adicional de 0.3 millones de onzas (3.3 millones de
toneladas a 3.0 g/t) se mantienen en la categoria de Inferidos.

Estamos muy complacidos con los resultados del estudio de Pre-factibilidad el cual superé los
resultados del Estudio Conceptual publicado a fines del 2009. La Pre-factibilidad prevé una
mina subterranea totalmente integrada y una planta de tratamiento convencional con una
capacidad de 1.1. millones de toneladas por afio. El cronograma de producciéon indica una
produccién anual de oro de mas de 117,700 onzas totalizando un resultado de mas de 1 millén
de onzas durante los 9 afios de vida de la mina. Se estima una inversién de US$170 millones con
un costo operativo durante la vida ttil de la mina de US$436 por onza. Utilizando un precio de
oro de US$1,100 por onza, ligeramente menor que el promedio de los 3 afios actuales, el valor
presente neto (VPN) después de impuestos a una tasa de descuento del 7%, es de US$133
millones y la tasa interna de retorno (TIR) es 20.5%. De acuerdo a mi experiencia, un TIR por
encima del 20% para este tipo de proyecto representa una operacion econémicamente sélida.

Con los solidos resultados del estudio de Pre-factibilidad, la Compafiia esta iniciando un
Estudio completo de Factibilidad Bancable y se espera su conclusién para el tercer trimestre del
2012. Asimismo se ha obtenido el permiso de las autoridades para iniciar un ttnel de
exploracion de 1.3 kilémetros de largo desde un valle adyacente y se espera su inicio en un
futuro cercano. Esto permitira un minado subterrdneo y estudios geotécnicos mas detallados asi
como una exploracién mediante perforacion subterranea de aproximadamente un kilémetro de
rumbo mineralizado proyectado hacia el este de las zonas de Minapampa.

Se han completado unos 16,500m de perforacion exploratoria en 44 pozos en Concurayoc,
ubicado aproximadamente a 400 metros al oeste de Minapampa y actualmente esta en progreso
la estimacién de un Recurso Inferido inicial.



En Patagonia, se tuvo un buen progreso en el Estudio de Factibilidad de Don Nicolas el cual se
completard hacia fines del 2011. Se ha completado la perforaciéon confirmatoria en los dos
depésitos, Sulfuro y Martinetas, y estd pendiente una estimacion de recurso optimizada. Otros
aspectos del estudio, como pruebas metalargicas adicionales, estudios geotécnicos, programas
hidrolégicos, disefio de planta de proceso y recolecciéon de informacién ambiental, estan en
progreso.

En el frente de exploracién, se continué con un alto nivel de actividad en las concesiones con un
area total de 2,700 kilémetros cuadrados pertenecientes a la compaiiia en el Macizo del Deseado
al sur de Argentina. Existen muchos prospectos dentro de nuestra drea de concesiones, pero
estamos prestando particular atencién a tres proyectos prioritarios. Los resultados reportados
del tercer programa de perforacién en Escondido, el nuevo descubrimiento hecho en el 2010 con
un potencial de volumen de gran tonelaje, también se ha demostrado intersecciones de alta ley a
las cuales se les debe realizar un seguimiento. El muestreo de superficie en el Proyecto Michelle
ha demostrado valores de oro altamente anémalos en las vetas a lo largo del rumbo de cuerpos
mineralizados de multi-millones de onzas desde la Mina Cerro Vanguardia de la compafia
AngloGold Ashanti. Esta por iniciarse la perforacién en dos vetas particularmente prospectivas.
Finalmente, se ha realizado mucho trabajo nuevo en el campo de vetas de Chispas donde la
Compaifiia obtuvo resultados alentadores en el primer programa de perforaciéon en Pan de
Azucar en el 2010. Se han mapeado unos 12 kilémetros de vetas en Chispas. Se ha programado
para fin de afio la perforacion de la Veta Sur, atn no testeada, que aflora sobre unos 4 kilémetros
y que ha sido interpretada para formar la parte superior de un sistema epitermal extensivo.

En Pert, ademés de la perforaciéon de definicion de un Recurso Inferido en Concurayoc,
Ollachea, se ha completado una segunda fase de perforacion en el sistema de pérfido de oro de
Bethania y se estd a la espera de los resultados. Este proyecto estd ubicado a solo 10 kilémetros
de Corihuarmi. La perforacién confirmatoria también estd en proceso en algunos de los
pequenos depositos en Corihuarmi con el fin de extender la vida de la mina hasta el 2016.

En Pert, en las elecciones nacionales del 5 de junio, el Sr. Ollanta Humala fue elegido
Presidente. Tenemos mucha confianza en los compromisos declarados por el Presidente
Humala de continuar con el modelo econémico que ha logrado entre los paises latinoamericanos
en los ultimos afios las tasas de crecimiento mas fuerte. Muy positivo esta resultando la
nominacién de cargos en e poder asignados a representantes en cargos econémicos clave en el
nuevo gobierno brindando asi el estimulo para un fuerte repunte en la Bolsa de Valores de Lima.

Estoy particularmente complacido por el apoyo y la fuerte relacion laboral con las comunidades
locales con las que tratamos en Perd. Nuestro Equipo de Gerencia de Relaciones Comunitarias
continta realizando un excelente trabajo forjando asociaciones verdaderas entre la Compafia y
las comunidades, y nuestros programas y provision de empleo estan teniendo un marcado
impacto en las economias locales y estandares de vida. Cabe destacar que después de nuestro
anuncio del Estudio de Pre-factibilidad de Ollachea, la Comunidad de Ollachea ratificé su apoyo
al proyecto. Mientras tanto, la comunidad de Atcas, el pueblo més cercano a la Mina de Oro
Corihuarmi, ha reconfirmado su apoyo con la renovacién del Acuerdo de Derechos de
Superficie para lo que queda de la vida de la mina.

Nuestro precio de accion se estancé durante el trimestre, como resultado tanto del malestar
general en los mercados y la preocupaciéon sobre la situacion politica del Perd, pero ha
repuntado significativamente con los anuncios recientes de la Compaiiia y el crecimiento de la
confianza en el nuevo gobierno en Pert.

Para concluir, quisiera extender mi agradecimiento a nuestro destacado equipo y a nuestros
fieles accionistas. Creo que la Compaiiia estad obteniendo grandes resultados que nos acercan a
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convertirnos en un mediano productor de oro a nivel mundial.

Courtney Chamberlain
Presidente Ejecutivo
Minera IRL Limited 12 de Agosto del 2011



Minera IRL Limited

Estado Consolidado de Ingresos Totales

3 meses 3 meses 6 meses 6 meses Afio
terminados  terminados  terminados  terminados terminado
30 Junio 30 Junio 30 Junio 30 Junio 31
2011 2010 2011 2010 Diciembre
(sin (sin (sin (sin 2010
auditar) auditar) auditar) auditar) (auditado)
US$’000 US$’000 US$’000 US$’000 US$’000
Ingresos 13,161 9,963 24,090 18,319 41,082
Costos por ventas (6,660) (4,636) (13,120) (10,392) (23,302)
Utilidad bruta 6,501 5,327 10,970 7,927 17,780
Gastos administrativos (1,727) (1,965) (3,798) (3,818) (7,755)
Costos de exploracion (180) (214) (402) (367) (3,321)
Ganancia por enajenacion de Inversion 15 - 401 - 468
disponible para la venta
Utilidad operativa 4,608 3,148 7,171 3,742 7,172
Ingresos financieros 17 1 37 38 95
Gastos financieros (94) (105) (188) (170) (731)
Gastos financieros netos (77) (104) (151) (132) (636)
Utilidad antes de impuestos 4,531 3,044 7,020 3,610 6,536
Impuesto a la renta (1,796) (1,473) (3,031) (1,797) (4,287)
Utilidad para el periodo atribuible a los 2,735 1,571 3,989 1,813 2,249
accionistas de la matriz
(Pérdida)Ganancia para la valorizacion de (125) - (6) - 598
inversion disponible para la venta
Movimientos de reservas por revaluacion a7 - (277) -
Ingresos totales 2,593 1,571 3,706 1,813 2,847
Ganancias por acciones ordinarias
(centavos de US)
Bésica 2.3 1.8 33 2.1 2.5
Diluida 2.2 1.8 3.3 2.1 2.4




Minera IRL Limited

Balance General Consolidado

Al Al Al
30 Junio 30 Junio 31 Diciembre
2011 2010 2010
(sin auditar) (sin auditar) (auditado)
US$’000 US$’000 US$’000
Activos
Inmueble, planta y equipo 22,169 23,996 24,443
Activos intangibles 66,697 43,400 53,746
Inversiones disponibles para la venta 468 921 1,014
Activos de impuestos diferidos - 504 77
Otras cuentas por cobrar 9154 3,648 4,735
Total activos no corrientes 98,488 72,469 84,015
Inventario 2,245 2,501 2,508
Otras cuentas por cobrar y pagos 3,654 4,075 3,345
adelantados
Efectivo y equivalentes de efectivo 24,583 6,574 34,648
30,482 13,150 40,501
Activos no corrientes sujetos para la venta - 600 -
Total activos corrientes 30,482 13,750 40,501
Total activos 128,970 86,219 124,516
Patrimonio
Capital social 100,751 66,856 100,707
Reservas en moneda extranjera 129 129 129
Reservas para opcion de compra de 1,918 1,736 1,938
acciones
Reserva por reevaluacion 315 - 598
Ganancias/ (pérdidas) acumuladas 2,980 (1,587) (1,029)
Total de patrimonio atribuible a los 106,093 67,134 102,343
accionistas de la matriz
Pasivos
Préstamos que devengan intereses 10,000 - 10,000
Provisiones 2,449 1,577 1,639
Otros pasivos a largo plazo - 1,921 -
Total pasivos no corrientes 12,449 3,498 11,639
Préstamos que devengan intereses - 2,500 -
Impuesto corriente 2,981 1,936 1,737
Cuentas por pagar comerciales y otras 7,447 11,151 8,797
cuentas por pagar
Total pasivos corrientes 10,428 15,587 10,534
Total pasivos 22,877 19,085 22,173
Total patrimonio y pasivos 128,970 86,219 124,516




Minera IRL Limited

Estado Consolidado de Cambios en el Patrimonio

Reservas Reserva de Reporte de
Capital en Moneda  opcidn de  Reservapor  Ganancia
social ~ Extranjera acciones reevaluacion y pérdidas Total
Us$’000 Us$’000 Us$’000 Us$’000 Us$’000 Us$’000
Saldo 1 Enero 2010 65,784 129 1,363 - (3,400) 63,876
Ganancia para el periodo al 30 Junio 2010 - - - - 1,813 1,813
Emision de capital social 1,072 - - - - 1,072
Reserva para costos de opcion de acciones - - 373 - - 373
Saldo al 30 Junio 2010 66,856 129 1,736 - (1,587) 67,134
Saldo al 1 Julio 2010 66,856 129 1,736 - (1,587) 67,134
Ganancia para el periodo al 31 Diciembre - - - - 436 436
2010
Ganancia obtenidas por inversiones - - - 598 - 598
disponibles para la venta
Ingreso total - - - 598 436 1,034
Nueva suscripcién de Capital Social 36,915 - - - - 36,915
Costo de levantamiento de capital social (3,064) - - - - (3,064)
Reserva para costos de opcion de acciones - - 324 - - 324
Ejercicio de opcion de acciones - - (122) - 122 -
Saldo al 31 Diciembre 2010 100,707 129 1,938 598 (1,029) 102,343
Saldo al 1 enero 2011 100,707 129 1,938 598 (1,029) 102,343
Ganancias para el periodo al 30 Junio 2011 - - - - 3,989 3,989
Ganancia obtenida por inversiones - - - (6) - (6)
disponibles para la venta
Ganancia actualizada por inversiones - - - (277) - (277)
disponibles para la venta
Ingreso total (283) 3,989 3,706
Emision de capital social 44 - - - - 44
Ejercicio de opcion de acciones - - (20) - 20 -
Saldo al 30 Junio 2011 100,751 129 1,918 315 2,980 106,093




Minera IRL Limited

Estado Consolidado de Flujo de Efectivo

3 meses 3 meses 6 meses 6 meses Afio
terminados  terminados terminados  terminados terminado
30 Junio 30 Junio 30 Junio 30 Junio 31 Diciembre
2011 2010 2011 2010 2010
(sin  (sinauditar) (sin auditar) (sin auditar) (auditado)
auditar) US$’000 US$’000 US$’000 US$’000
US$’000
Flujo Efectivo de Actividades de Operacion
Ganancias operativas 4,608 3,148 7,171 3,742 7,172
Depreciacion 2,138 735 4,283 2,421 6,689
Deterioro de activos de exploracion - - - 2,766
Provision contra activos no corrientes - - - - 600
Costos de opcion de acciones - 260 0 373 697
Provision para costos de cierre de mina 58 57 810 114 176
Utilidad por enajenacion de inversion disponible (15) - (401) - (468)
para la venta
(Ganancia)/pérdida por enajenacion de activos - (113) 0 175 101
(ganancias) pérdidas por tipo de cambio, por (156) - (469) 305 147
rubros no operativos
Aumento de inventario 18 (1,426) 263 (975) (982)
(Aumento)/disminucion en otras cuentas por (3,466) (3,542) (4,728) (3,279) (3,558)
cobrar y pagos anticipados
Aumento/(Disminucion) de acreedores 503 1,593 (1,350) 426 (4,005)
comerciales y otras cuentas por pagar
Impuesto corporativo pagado (48) - (1,692) (811) (3,152)
Flujo de caja neto de operaciones 3,640 712 3,887 2,491 6,183
Intereses recibidos 18 1 37 38 95
Intereses pagados (94) (105) (188) (170) (574)
Flujo de caja neto de actividades de operacion 3,564 608 3,736 2,359 5,704
Flujo de caja de actividades de inversion
Venta de inversiones disponibles para la venta 22 363 664 471 1,619
Adquisicion de inmueble, planta y equipo (1,022) (294) (2,027) (1,027) (5,843)
Adquisicion de activos intangibles (gastos de (8,871) (5,014) (12,951) (9,203) (22,315)
exploracion)
Salidas de efectivo netas de actividades de (9,871) (4,945) (14,314) (9,759) (26,539)
inversion
Flujos de efectivo de actividades de
financiacion
- - 44 72 36,987
Recaudacion de emision de acciones comunes
Costo de levantamiento de capital - - - - (3,064)
Recibo de préstamos - - - - 10,000
Amortizacion de préstamos - - - (12) (2,511)
Flujo de efectivo neto de actividades de - - 44 61 41,412
financiamiento
(Disminucién) aumento neto de efectivo y (6,307) (4,337) (10,534) (7,339) 20,577
equivalente de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo a inicios del 30,734 10,911 34,648 14,218 14,218
periodo
Movimientos por tipo de cambio 156 - 469 (305) (147)
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del 24 583 6,574 24 583 6,574 34,648

periodo




Minera IRL Limited
Notas al reporte trimestral

La informacién financiera contenida en este Reporte Trimestral no constituye un estatuto contable
segun la Ley de Compafiias (Jersey) de 1991. Ningun estatuto contable para el periodo ha sido
enviado al Registro de Compafias (Jersey Registrar of Companies). La informacion financiera
contenida en este Reporte Trimestral tampoco ha sido auditada o revisada por los auditores.

El estatuto contable para el periodo terminado al 31 de diciembre de 2010 sera presentado al
Registro de Compafiias (Jersey Registrar of Companies). El reporte auditado de esta contabilidad
no ha sido calificado. La informacion financiera consolidada contenida en este Reporte Trimestral
ha sido presentada y preparada de acuerdo con la contabilidad anual y segun las politicas contables
y los estdndares aplicables a las contabilidades anuales. Sin embargo, estos resultados
provisionales contenidos en el Reporte Trimestral no incluyen todas las revelaciones requeridas
para la contabilidad anual. Tanto la contabilidad anual y estos resultados provisionales han sido
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Financiera. No ha habido
cambios en las politicas contables de la compafiia desde el 31 de diciembre del 2010.

Este Reporte Trimestral ha sido aprobado por el Directorio el 12 de agosto del 2011.

Asuntos concernientes

Tomando en consideracion el balance de efectivo al 30 de junio del 2011 y el hecho de que la
Mina Corihuarmi tiene un flujo de efectivo positivo, los Directores de la Compafia consideran que
tendrd los fondos suficientes para continuar en funcionamiento en el futuro inmediato.

Ganancias por accion

Las ganancias por accion para el segundo trimestre han sido calculadas utilizando el resultado
atribuible a los accionistas comunes de US$2,735,000 (segundo trimestre 2010: US$1,571,000) y
el promedio ponderado de nimero de acciones ordinarias en circulacion durante los tres meses al
30 de junio del 2011 de 119,582,884 (segundo trimestre 2010: 85,760,642).

Las ganancias por accion para el primer semestre han sido calculadas utilizando el resultado
atribuible a los accionistas comunes de US$3,989,000 (primer semestre 2009: US$1,813,000) y el
promedio ponderado de niamero de acciones ordinarias en circulacion durante los seis meses al 30
de junio del 2010 de 119,577,111 (primer semestre 2010: 85,697,147).

Emision de acciones
El 20 de Enero del 2011 la Compafiia emitié 30,000 acciones ordinarias a un precio de GBP0.45
por accion como resultado del ejercicio de opcidn de compra de acciones.

El 20 de Enero del 2011 la Compafiia emitio 25,000 acciones ordinarias a un precio de GBP0.62
por accion como resultado del ejercicio de opcion de compra de acciones.

Transacciones de caracter inusual
No hubo transacciones de caracter inusual durante los seis meses al 30 de Junio del 2011.

Influencias estacionales
El negocio de la Compafiia no se encuentra generalmente sujeto a las influencias estacionales.

Partes relacionadas

Durante el periodo, la Compafiia ha contado con los servicios registrales de Computershare
Investor Services (Jersey) Limited, una empresa vinculada a través de un director comdn. El
contrato de estos servicios tiene un costo anual minimo de GBP3,000 a ser pagados por la
Compafiia.
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Eventos posteriores
No ha habido eventos materiales posteriores.

Los directores de Minera IRL Ltd se encuentran listados en el Reporte Anual del Grupo para el afio
terminado al 31 de diciembre del 2010.

Por orden de la Junta

C Chamberlain
Presidente Ejecutivo
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