Minera IRL Limited

Resumen final auditado de los Estados Financieros al 31 de Diciembre del 2008

Londres: 24 de junio de 2009. Minera IRL Limited (“MIRL” o “La Compafiia™), la compafiia de mineriay
exploracion de metales preciosos con activos en Sudamérica, anuncia sus resultados auditados al 31 de
diciembre del 2008 y el desarrollo de la compafiia a lo largo del mismo.

Antecedentes Importantes:

e La Mina de oro Corihuarmi inicié su produccion en la fecha prevista, 15 de Marzo del 2008 con la
produccion de su primera barra de oro;

e En el 2008 se produjeron 51,691 onzas de oro, sobrepasando lo proyectado en un 40%, a un
costo de US$161 por onza, 43% debajo de lo proyectado;

e La inversion realizada para la construccién de la mina Corihuarmi se recuperé a los siete meses
de iniciada la operacion;

¢ El nuevo plan de vida Gtil de la mina Corihuarmi se ha extendido hasta el afio 2013;

e El Proyecto Ollachea representa un descubrimiento de oro bastante significativo;

e El balance en efectivo en banco a final del afio: US$9 millones.

El Presidente Ejecutivo, Courtney Chamberlain, coment6:

“El afio 2008 fue bastante exitoso para la Compafiia, ingresando al sector de productores de oro y
estableciendo asimismo oportunidades de crecimiento para el futuro. Nuestra mina de oro Corihuarmi
inicio exitosamente y en el tiempo previsto sus operaciones, logrando un gran resultado. Por otro lado,
la campanfa inicial de exploracién y de perforacion en el proyecto Ollachea nos llevé a un importante
descubrimiento de oro. Quiero agradecer a todos nuestros accionistas por el apoyo recibido con el
objeto de impulsar el crecimiento de nuestra empresa como productora de oro en relaciéon a los
distintos proyectos que mantenemos en nuestra cartera y asimismo por nuestras propias iniciativas y
nuevas transacciones potencialmente importantes.”

Los reportes y cuentas al 31 de diciembre seran enviados por mail a los accionistas el 29 de junio y
estan disponibles en la web de la compafia www.minera-irl.com

Para mayor informacién contactar a:

Minera IRL +511 4181230
Courtney Chamberlain, Presidente Ejecutivo
Trish Kent, Vicepresidenta Corporativa

Arbuthnot Securities (Nominated Adviser & Broker,

Londres) + 44 (0)20 7012 2000
John Prior

Edward Burbidge

Fox-Davies Capital + 44 (0)20 7936 5200
David Poraj-Wilczynski
Jason Bahnsen

Bankside Consultants (Financial PR, Londres) + 44 (0)20 7367 8888
Simon Rothschild
Louise Mason

Synergy Asociados (Relaciones Publicas, Lima) + 511 628 6300
Magaly Villena + 511 99855 2232
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DECLARACION DEL PRESIDENTE

Estoy complacido de presentar estos resultados anuales a los accionistas de nuestra compafiia que
cotizan en Bolsa. Este 2008 ha sido memorable, con la compafiia uniéndose al sector de
productores de oro y estableciendo oportunidades de crecimiento para el futuro. Nuestra Mina de
oro Corihuarmi fue construida a tiempo y se estd desempefiando satisfactoriamente. La
exploracion y programas de perforacion nos ha llevado a un descubrimiento nuevo de oro en
nuestro Proyecto Ollachea. Minera IRL fue la mejor compafiia minera con el mejor rendimiento
de ambas Bolsas en el 2008, tanto en la de Lima como en la del AIM en Londres

Proyectos
Corihuarmi

La mina de oro de Corihuarmi fue inici6 su produccion el 15 de marzo del 2008 con su primera
barra de oro. A pesar de las arduas condiciones climatolégicas sobre méas de 5,000 metros de
altura en los Andes, el proyecto fue concluido en el tiempo establecido a un costo de US$ 20
millones. Los programas de minado disefiados y el ritmo de lixiviacion en pila de un millén de
toneladas anuales fue alcanzada rapidamente. La produccion total del 2008 fue de 51,691
onzas, proveniente en su mayoria del afloramiento de Diana, el cual excedi6 lo proyectado en un
40 % y fue como consecuencia del resultado de haber obtenido leyes superiores a lo previsto en
el estudio de factibilidad para esta area. El costo por onza fue de US$161, 43% por debajo de lo
proyectado, esta situacion debido en gran medida a la disminucién de costos en el proceso de
extraccion y a la mayor produccion de oro. El capital invertido en la construccion de la mina se
recuperd a los siete meses de iniciada la operacion con los recursos (antes de impuestos)
provenientes de los excedentes de los gastos de operacion y otros no recuperables. La politica de
la Empresa de no establecer compromisos para la cobertura del oro, resultd una buena estrategia
para permitir las ventas del oro aprovechando los spots del mercado a un promedio de US$ 869
en el ultimo afio.

A finales de afio se logro el acceso para permitir el acarreo del mineral del afloramiento de Susan,
una importante hazafia técnica por la cual el equipo logré superar acantilados verticales
permitiendo asi el minado y retiro de desmontes estériles. Como se esperaba, las leyes de oro se
vieron reducidas durante el primer trimestre del 2009 y la produccion del mineral fue afectada en
la medida que la maquinaria precedia a la eliminacion de un gran volumen de desmonte cuya
finalizacion esta prevista para este segundo trimestre. La produccién de oro del primer trimestre
fue 7.150 onzas a un costo de US$ 364 por onza.

Tanto Susan como el afloramiento residual de Diana fueron re-perforados utilizando el proceso
de perforacién de aire reverso, que para este tipo de mineralizacién de oro produce resultados
mas precisos que la perforacion diamantina. Esta base de datos se utilizo para calcular el nuevo
recurso Indicado y Medido, efectivo a partir del 1 de enero del 2009, que contiene 155.000 onzas.
Esto es superior a los recursos que arrojo el Estudio de Factibilidad inicial, y un volumen mayor
en reemplazo a lo producido en el 2008. Como consecuencia, se ha desarrollado un Nuevo Plan
de Vida Util de la mina, la cual extiende su vida util hasta finales del afio 2013.

Nos anticipamos a las nuevas mejoras del Plan de la Vida Util de la mina acerca de la
mineralizacion conocida, y potencialmente, nuevos descubrimientos. El material coluvial, roca
fracturada que ha caido de los acantilados mineralizados ha sido cuantificado con 87
perforaciones de aire reverso que proporcionan la base de datos para un Recurso Inferido de mas
de 40,000 onzas adicionales. Durante la Gltima parte del afio y en el primer trimestre del 2009, un
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programa de 5,562 metros de exploracion de perforacion diamantina, compuesto por 45
perforaciones en el area inmediata de mina ha identificado la mineralizacion que se espera que
proporcione una adicién al recurso base de Corihuarmi. Una exploracion mas profunda se planea
en el Prospecto Betania, a unos 10 km al sureste de Corihuarmi, donde una perforacion anterior
interceptd 150 metros con una ley de 0,33 g/ t indicando un porcentaje mayor al objetivo.

Ollachea

En el proyecto Ollachea, el afio 2007 se firm6 un (Acuerdo) contrato con la comunidad, referente
a los derechos superficiales, los trabajos de exploracion comenzaron en Enero del 2008.
Ollachea se localiza al sur del Pert dentro del cinturén de pizarras auriferas (recientemente
reconocido corredor de pizarras con contenido de oro). Numerosos mineros artesanales han
estado trabajando en el area por muchos afios, el objetivo inicial de la campafia de perforacion
fue una fuerte anomalia magnética que se extiende en profundidad en esta zona, la campafia de
perforacion se inicio con dos equipos de perforacion diamantina en octubre del 2008. A la fecha
se ha reportado los resultados de 40 sondajes, 28 sondajes han sido perforados a lo largo de 450m
en la zona de Minapampa, estos sondajes han interceptado un espesor promedio de 70 metros
con valores de oro (se estima que el espesor real es de 62 metros), con una ley promedio de 2.26
g/t Au. Esto representa resultado inicial muy bueno y es la base para un programa de
exploracion ampliado y la base de datos para la realizacion de una evaluacion preliminar.
Adicionalmente a la zona de Minapamapa, existen zonas con potencial de exploracion lo que
nos permitira ampliar los esfuerzos de exploracién

La Falda

En marzo del 2009 se firmo una carta de intencién con Catalina Resources como acto previo a
un acuerdo final, que permitird a Minera IRL obtener el 75 % del proyecto La Falda es un porfido
de oro recientemente descubierto en Chile, localizado en el cinturén Maricunga. Tan pronto se
firmo la carta de intencion se realizaron trabajos de geofisica de potencial inducido (IP), que
confirmo la presencia de una anomalia geofisica correspondiente a un porfido dentro del area del
proyecto, MIRL iniciara la campafia de exploracién en este proyecto de alta calidad tan pronto la
condiciones climaticas lo permitan, usualmente entre Setiembre y Octubre.

Otros proyectos

Dos proyectos fueron abandonados el presente afio, en el caso del proyecto Oxapampa después de
su evaluacion se determino que este no tenia el tamafio ni el potencial para Minera IRL. El
Proyecto Ananea localizado en el departamento de Puno —Per(, fue también abandonado después
de un intenso mapeo y muestreo de superficie.

El area de Huaquirca ( Chapi Chapi) continta bajo control de Alturas Minerals por el Join
Venture que se tiene firmado con ellos. El proyecto Frontera continua bajo el control de Teck-
Cominco.

Resultados Financieros

La produccién de oro de la Mina Corihuarmi arrojé ingresos por ventas de 43,6 millones de
dolares, y despueés de la deduccidn de los costos de produccion, administracion y exploracion, la
empresa ha arrojado un rentable resultado de operacion de 15,6 millones de dolares (2007:
pérdida de 10,4 millones de dolares). Los gastos de administracion incluyeron $630,000 para el
costo teorico de las opciones sobre acciones emitidas a los empleados y directivos del Grupo,
segun lo dispuesto por las Normas Internacionales de Informacion Financiera 2.

El Grupo destiné un total de 6,7 millones de dolares a la exploracion durante el afio, de los cuales
4,5 dolares han sido afiadidos a los activos intangibles del Grupo (3,3 millones se gastaron en el
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proyecto Ollachea) y 2,2 millones de ddlares fueron reconocidos como un costo en la cuenta de
ingresos.

Al final del afio, el Grupo tenia un saldo de caja de 9 millones de dolares, dejando a la empresa
en una Optima posicion para entrar en la préxima fase de desarrollo.

Gobierno Corporativo

Minera IRL Limited ha definido politicas que rigen a la empresa. Estrictas directrices
medioambientales se siguen en todos los proyectos y la mina de oro Corihuarmi se ha construido
y se desarrolla bajo estrictos controles ambientales bajo estandares internacionales. Tenemos un
equipo altamente especializado responsable de las 6ptimas relaciones con nuestras comunidades
y excelentes antecedentes respecto a los trabajos realizados en colaboracion con las poblaciones
locales en todas las areas de nuestros proyectos. Priorizamos la contratacion de empleos dirigidos
a beneficiar a los pobladores los cuales incluyen entrenamiento y la formacion respectiva.
Asimismo promovemos programas que cubren otros ambitos de importancia social como la
salud, la educacion, y proyectos interactuados con la comunidad encaminados al desarrollo
sostenible.

El Directorio mantiene comités de auditoria y remuneraciones que apoyan la gestién de la
compaiiia. ElI gerenciamiento de las relaciones publicas y con nuestros inversionistas se ha
desarrollado de la mano pasando de empresa privada a convertirnos en empresa publica.

Desempefio del Valor de la Accion

La oferta pablica de acciones realizada a través del AIM en Abril de 2007 fue cotizada a 0.45
Libras Esterlinas por accion, otorgdndose una capitalizacion de mercado de aproximadamente 28
millones de Libras Esterlinas. El listado de la compaiiia en el segmento de capital de riesgo en la
Bolsa de Valores de Lima en diciembre del 2007 inici6 su expansion con la participaciéon de
accionistas individuales y/o minoristas, incrementado su liquidez.

Nuestra base de accionistas se incrementd de menos de 100 a més de 1200 de lo cual
aproximadamente un tercio de la participacion de la Empresa es ahora sostenida a traves de la
Bolsa de Valores de Lima.

Minera IRL Limited fue admitida en el tablero principal de la Bolsa de Valores de Lima en Junio
del 2008; unica empresa que hasta ahora ha sido trasladada del segmento del Capital de Riesgo a
la lista principal.

La compafiia cerrd el afio como la mejor accion minera en la Bolsa del AIM y de Lima en el
2008. El precio de cierre al momento de la redaccion de esta Nota de Prensa es de 0.81 Libras
Esterlinas, lo que resulta en una capitalizacién de 50 millones de Libras Esterlinas.

Clima actual de inversion y un vistazo al pais

Mientras que el precio de los metales experimentd un fuerte descenso durante el segundo
semestre del afio, el oro, aunque muy inestable, fue la estrella en el comercio generalmente en
una franja de 800 y 1000 ddlares por onza. Al parecer hay mucha confianza en que el oro
permanecera fuerte a corto y mediano plazo. La crisis econdmica mundial trajo como resultado
grandes peérdidas en la mayoria de las Bolsas Internacionales. La Bolsa de Lima se vio
especialmente afectada en el sector minero por lo cual la mayoria de empresas mineras va mal.
Esto es cierto, particularmente en aquellas empresas junior para las cuales las recaudaciones de
fondos han sido dificiles, si no imposibles. Sin embargo no ocurre con las compafiias de
produccion de oro quienes han aumentado su capital considerablemente, particularmente en el
mercado Canadiense.
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A pesar de la recesion mundial, el Per( ha seguido atrayendo inversiones extranjeras solidas tanto
en el sector publico como en el privado. El total de inversién extranjera, s6lo en mineria en el
2008, anuncié mas de USSMM 23,000 de ddlares. El crecimiento econdmico ha continuado, v el
Pert ha ocupado el tercer lugar en el Grado de Inversion en Latinoamérica, luego de Chile y
México. El gobierno del presidente Alan Garcia continia manteniendo la estabilidad politica.

En la mineria, el Pert sigue siendo el mayor productor mundial de plata, y en Latino América es
el productor lider de oro, zinc, estafio y plomo. Practicamente las principales compafias
multinacionales de mineria del mundo operan en el Perd, y en el 2008, las exportaciones mineras
superaron los USSMM 18.5 de ddlares. En otras partes de Latinoamérica, la empresa continda
dispuesta a oportunidades en Argentina, Chile, Colombia y México. En Argentina se toma nota
particularmente de las politicas de mineria de provincia. Chile tiene una sélida economia minera
y el proyecto La Falda permitira que la compafiia se de a conocer adecuadamente alla.

Una vez mas, deseo transmitir mis mas sinceros agradecimientos a los directores y a todo el
equipo gerencial por su dedicacion y perseverancia para lograr el éxito de Corihuarmi y el nuevo
descubrimiento en Ollachea, asi mismo a todas las otras importantes iniciativas. También quisiera
dar las gracias a todos los accionistas por su apoyo en nuestra vision de construir una compafia
productora de oro a través de nuestras nuevas Yy potenciales transacciones.

Courtney Chamberlain
Ejecutivo Chairman
Minera IRL Limited 23 de Junio del 2009
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ESTADOS DE INGRESOS CONSOLIDADO para el afio terminado el 31 de diciembre
del 2008

Ingresos 43,568 -
Costo de Ventas (17,344) -
Utilidad Bruta 26,224 -
Gastos de administracion (8,447) (6,262)
Costos de exploracion eliminados (2,185) (4,104)
Ganancia / (Pérdida) operativa 15,592 (10,366)
Ingresos financieros 151 578
Gastos financieros (657) (572)
Ganancia/ (pérdida) antes de impuestos 15,086 (10,360)
Impuesto a la renta (2,563) -
Ganancia/ (pérdida) del afio 12,523 (10,360)

Ganancia/ (pérdida) por accién comun (centavos US)
- Bésica 20.2 (19.1)
- Diluida 18.0 (19.1)
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BALANCE GENERAL CONSOLIDADO al 31 de diciembre de 2008

Notas 2008 2007
Cantidades
reexpresadas
US$000 US$000
Activo
Inmuebles, planta y equipo 3 26,249 19,617
Activos intangibles 4 10,504 6,043
Total activos no corrientes 36,753 25,660
Otras cuentas por cobrar y pagos 8,170 3,550
anticipados
Inventario 773 28
Efectivos y equivalentes de efectivo 8,992 5,241
Total activo corriente 17,935 8,819
Total activo 54,688 34,479
Patrimonio
Capital social 41,459 41,423
Reserva de moneda extranjera 129 129
Reserva para opcion de compra de 1,173 543
acciones
Cuenta de pérdidas y ganancias (6,371) (18,894)
Total patrimonio 36,390 23,201
Pasivo
Préstamos que devengan intereses - 3,000
Provisiones 1,235 500
Otros pasivos de largo plazo 3,081 3,805
Total pasivo no corriente 4,316 7,305
Préstamos que devengan intereses 6,000 -
Transacciones y otras deudas 7,982 3,973
Total pasivo corriente 13,982 3,973
Total pasivos 18,298 11,278
Total patrimonio y pasivo 54,688 34,479

Los Estados Financieros fueron aprobados y autorizados para su emisién por el Directorio y fueron firmados en su
nombre el 23 de Junio de 2009.

Courtney Chamberlain
Presidente Ejecutivo



ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO CONSOLIDADO para el afio
terminado el 31 de diciembre del 2008

Saldo al 1 de enero de 2007 14,363 129 - (8,534) 5,958
Pérdidas del afio - - - (10,360) (10,360)
Nuevo capital social suscrito

28,550 - - - 28,550
Costo de aumentar capital social (1,490) - - - (1,490)
Reserva para Ic?s costos de opcion de ) ) 543 ) 543
compra de acciones
Saldo al 31 de Diciembre de 2007
Cantidades reexpresadas 41,423 129 543 (18,894) 23,201

Saldo al 1 de enero de 2008 41,423 129 543 (18,894) 23,201
Ganancias del afo - - 12,523 12,523
N ital ial it

uevo capital social suscrito 36 i i i 36
Reserva para los costos de opcién de ) ) 630 ) 630
compra de acciones
Saldo al 31 de diciembre de 2008 41,459 129 1,173 (6,371) 36,390
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJOS DE EFECTIVO para el afio terminado el 31
de diciembre de 2008

Nota 2008 2007
US$000 US$000

Flujos de efectivo provenientes de las
actividades de operacion
Ganancia /(Pérdidas) de operacion 15,592 (10,366)
Depreciacion 5,394 53
Deterioro de los actives para exploracion 51 2,944
Provision para los costos de opcién de compra 630 543
Provision para costos de cierre de mina 233 -
Pérdidas por retiro de activos 64 31
Aumento en inventario (745) (28)
Aumento en otras cuentas por cobrar y pagos (4,620) (2,193)
anticipados
Aumento en deudores comerciales y otras 1,289 2,131
cuentas por pagar
Impuesto corporativo pagado (887) -
Efectivo utilizado en operaciones 17,001 (6,885)
Interés recibido 151 578
Interés pagado (337) (199)
Flujo de efectivo neto de las actividades de 16,815 (6,506)
operacion
Flujos de efectivo de las actividades de
inversion
Adquisicién de inmuebles, planta y equipo (11,588) (13,553)
Adquisicién de actives intangibles (gastos de (4,512) (3,162)
exploracion)
Flujo de efectivo neto proveniente de las (16,100) (16,715)
actividades de inversion
Flujos de efectivo provenientes de las
actividades de financiamiento
Ingresos por la emision de capital en acciones 36 28,550
comunes
Costo de aumentar capital social - (1,490)
Recepcién de préstamos 3,000 -
Flujo de efectivo neto proveniente de las 3,036 27,060
actividades de financiamiento
Aumento neto de efectivo y equivalentes de 3,751 3,839
efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del 5,241 1,402
afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final 8,992 5,241

del afio
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NOTAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS para el afio terminado
el 31 de diciembre de 2008

NOTA 1 POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Minera IRL Limited (la “Compafiia”) esta registrada en Jersey y su domicilio legal es Ordnance House, 31 Pier Road,
St. Helier, Jersey.

La actividad principal de la Compafiia y sus subsidiarias es la exploracion y explotacion de minas para la extraccién
de metales.

Los estados financieros consolidados de la Compafiia para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2008
comprenden a la Compafiia y sus subsidiarias (conjuntamente en lo sucesivo, el “Grupo”).

Los estados financieros fueron autorizados para su emision por los directores el 23 de junio de 2009.

Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros del Grupo y de la Empresa han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacién Financiera (“NIIF’) adoptadas por la Unién Europea.

El Grupo y la Compafiia no han adoptado ninguna norma antes de la fecha de implementacion establecida. No se
prevé que la adopcion de alguna de las normas o interpretaciones que haya sido emitida por the International
Accounting Standards Board, pero aun no adoptada, vaya a tener un efecto importante sobre los estados
financieros.

Base de Preparacion

Los estados financieros son presentados en délares de Estados Unidos de América, redondeado al mil més cercano,
y han sido preparados sobre la base del valor razonable.

Como es comUn en muchas compafiias de exploracion y mineras, la Compafiia obtiene recursos financieros para sus
actividades en tramos separados para financiarse solo durante periodos limitados. Ademas, el financiamiento se
obtiene cuando se requiere, siendo el mas reciente el de febrero de 2008 (nota 16).

Habiendo tomado en cuenta el saldo de efectivo de fin de afio, y el hecho de que la mina Corihuarmi se encuentra
ahora en la etapa de produccion, los Directores de la Compafiia consideran que tendra suficientes fondos para
continuar como una compafiia solida en el futuro inmediato.

Las siguientes politicas contables significativas han sido adoptadas en la preparacién y presentacion del informe
financiero:

(a) Principios de Consolidacion

Los estados financieros consolidados son preparados combinando los estados financieros de todas las
entidades que comprende a la entidad consolidada, es decir, la Compafiia (la entidad matriz) y sus
subsidiarias. Los detalles de las subsidiarias aparecen en la nota C5 de los estados financieros. Politicas
contables consistentes son empleadas en la preparacién y presentacion de los estados financieros
consolidados.

Los estados financieros consolidados incluyen la informacion y los resultados de cada subsidiaria desde la
fecha en la cual la Compafiia obtiene el control hasta el momento en que la compafiia deja de tener el
control de dicha entidad.

Al preparar los estados financieros consolidados, todos los saldos y transacciones entre compaiias, y las
utilidades no realizadas que surgen dentro de la entidad consolidada son eliminados en su totalidad.
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Estimaciones y supuestos contables significativos

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las NIIF exige el uso de determinadas estimaciones
contables criticas. También exige que la gerencia haga uso de su criterio en el proceso de aplicacion de las
politicas contables de la Empresa. Las areas que implican un mayor grado de complejidad o criterio, o las
areas en las cuales los supuestos y estimaciones son significativas para los estados financieros son:

a. La capitalizacién y el deterioro de los costos de exploracion y explotacion diferidos - politicas
contables h, iy j

b. Estimacion de pagos en acciones - politica contable o
c. Provisiones ambientales - politica contable n

La depreciacion de los activos mineros se CALCULA en linea recta en base a la vida Gtil de la mina (politica
contable HIIl). Este céalculo requiere de estimaciones regulares de las reservas restantes de mineral en la
mina, y estard sujeta a revisién a medida que se proporcione mayor informacion sobre la cantidad de
recursos.

Reconocimiento de ingresos

El ingreso de las ventas se reconoce en el metal que ha salido de la mina y ha sido vendido.

Durante la fase de exploracion y desarrollo, todo ingreso generado por ventas incidentales se trata como un
aporte para los costos previamente incurridos y se compensa como corresponda.

Impuesto a la renta

El cargo por impuestos se basa en las pérdidas o ganancias del afio y toma en cuenta los impuestos diferidos.
Se espera que los impuestos diferidos se paguen o recuperen basados en las diferencias entre los saldos
activos y pasivos de los estados financieros y las bases imponibles correspondientes utilizadas en los
calculos, y se tenga en cuenta el uso del método del pasivo del balance general. Los pasivos por impuestos
diferidos son reconocidos generalmente para todas las diferencias temporales imponibles, mientras que los
activos por impuestos diferidos son reconocidos cuando es probable que se vaya a disponer de ganancias
impositivas en el futuro contra las cuales puedan cargarse las diferencias temporales.

Moneda Extranjera

La moneda funcional y de presentacion del Grupo es el délar de los Estados Unidos de América (US$).

Las transacciones en moneda extranjera son contabilizadas utilizando los tipos de cambio vigentes en la
fecha de la transaccion. Las ganancias y pérdidas por cambios de divisas que resulten de la liquidacién de
dichas transacciones y de la conversion al tipo de cambio de fin de afio de activos y pasivos monetarios en
monedas extranjeras son reconocidas en el estado de ingresos.

Efectivo y Equivalente de Efectivo

El efectivo y los equivalentes de efectivo incluyen los depdsitos de efectivo, y las inversiones en el mercado
de valores que se puedan convertir rapidamente en efectivo. Los sobregiros bancarios se muestran dentro de
los préstamos en el pasivo corriente. Para efectos del Estado del Flujo de Efectivo, el efectivo incluye el
efectivo disponible y en bancos, y las inversiones en mercados de valores que puedan convertirse
rapidamente en efectivo, neto de los sobregiros bancarios pendientes.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar no devengan intereses y se expresan al costo amortizado.
Inmuebles, planta y equipo

(i) Activo propio

La cuenta de inmuebles, planta y equipo se expresa al costo menos la depreciacion acumulada (véase a
continuacion) y las pérdidas por deterioro (véase la politica contable j a continuacién).

(i) Costos subsecuentes
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El Grupo reconoce en el saldo de inmuebles, planta y equipo el costo de reemplazar parte de dicho rubro
cuando se incurre en dicho costo en caso de que sea probable que en un futuro fluyan al Grupo beneficios
econémicos relacionados con el rubro y el costo del rubro pueda medirse de una manera mas confiable.
Todos los otros costos son reconocidos en el estado de ingresos como un gasto conforme se incurra.

(iii) Depreciacion

La depreciacion de estos activos se calcula a través del método de linea recta para asignar los costos
durante sus vidas Utiles estimadas, como sigue: vehiculos 5 afios, equipos de computo 4 afios, muebles y
enseres, otros equipos 10 afios. Los activos mineros son amortizados utilizando el método de linea recta
durante la vida esperada de la mina. La cantidad de mineral restante y la vida Gtil de la mina seran
revisadas cada afio.

(iv) Costos de explotacion diferidos

Cuando se ha demostrado la factibilidad técnica y comercial de un area de interés y se ha emitido la licencia
minera apropiada, el area de interés ingresa a la fase de explotacion. Los costos acumulados son
transferidos del gasto de exploracion, evaluacion y reclasificados como gasto de explotacion.

Una vez que se inicie la explotacién de la mina se amortiza el activo utilizando el método de linea recta
durante la vida esperada de la mina. Se establece una provision para los deterioros en la medida que el
saldo del activo supere su importe recuperable neto.

Activos intangibles
Costos de exploracion diferidos

Una vez obtenido el titulo legal, el gasto de evaluacién y exploracién incurrido se acumula respecto a cada
area de interés identificable. Estos costos son solo transferidos al periodo siguiente en la medida que se
espere recuperarse a través de la explotacion exitosa del area o cuando las actividades en el area no hayan
alcanzado aun una etapa que permita la evaluacion razonable de la existencia de reservas econdmicamente
recuperables. Los costos acumulados en relaciéon con un area abandonada son eliminados en su totalidad
contra los resultados del afio en el cual se tomo la decision de abandonar el area.

La recuperabilidad del costo de exploracion diferida depende del descubrimiento de reservas minerales
econémicamente recuperables, del cumplimiento continuo de los términos de los acuerdos pertinentes, de
la habilidad del Grupo para obtener el financiamiento necesario a fin de completar la explotacion de las
reservas minerales, y, la produccién o aprovechamiento rentable del area de interés.

Se emprende una revision regular de cada area de interés para determinar la idoneidad de continuar
transfiriendo al periodo siguiente los costos relacionados con dicha area de interés.

Deterioro

Siempre que acontecimientos o cambios en las circunstancias indiquen que el saldo de un activo puede no
ser recuperable se revisa el activo con respecto a su deterioro. El saldo del activo se reduce a su importe
recuperable estimado (es el mas alto entre el valor razonable del activo y su valor de uso) en caso de que
éste resulte menor que el saldo del activo.

Las revisiones de deterioro para los costos de evaluacion y exploracion diferidos se realizan proyecto por
proyecto, representando cada proyecto una sola unidad generadora de efectivo potencial. Se realiza una
revision de deterioro cuando aparecen los indicadores de deterioro, usualmente cuando se aplique una de
las siguientes circunstancias:

= Ocurrencias geoldgicas inesperadas que hagan que el recurso resulte antieconémico;

= E| titulo del active se encuentre comprometido;

= Variaciones en los precios de los metales que hagan que el proyecto resulte antieconémico; y
= Variaciones en la moneda de operacion.
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Inventario

El inventario de insumos se valoriza al menor valor entre el costo y el valor neto realizable. El valor del
metal en proceso se CALCULA aplicando el costo total de produccion por onza sobre el nimero de onzas que
han sido extraidas del mineral, pero que aun no han sido convertidas a barras doré

Deudores comerciales y otras cuentas por pagar

Los deudores comerciales y otras cuentas por pagar no devengan intereses y son expresados al costo
amortizado.

Informacion del segmento

Un segmento es un componente del Grupo distinguible por su actividad econémica (segmento del negocio), o
por su ubicacién geogréafica (segmento geografico), el cual estd sujeto a riesgos y recompensas que son
diferentes a las de otros segmentos.

Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando el Grupo tiene una obligacion legal o constructiva como resultado de
eventos pasados y cuando sea mas probable que se requiera un flujo de salida para liquidar la obligacion y
cuando el importe de la obligacion puede ser estimado confiablemente.

Pagos en acciones

EL Grupo recompensa a los directores, ejecutivos de nivel superior y determinados consultores con opciones
de compra de acciones. Estos instrumentos se expresan al valor razonable determinado en la fecha de
otorgamiento, usando el modelo de valuacion Black-Scholes, y son cargados al estado de ingresos durante el
periodo de vigencia de las opciones. El modelo de valuacion requiere que se realicen supuestos sobre el
futuro, incluido el tiempo que se tendran las opciones antes de hacer uso de ellas, el nimero de tenedores
de opciones que se marcharan de la Empresa sin hacer uso de sus opciones, la volatilidad del precio de la
accion, la tasa de interés libre de riesgos y el rendimiento de los dividendos de las acciones de la Empresa.
La valuacion resultante no refleja necesariamente el valor que los tenedores le hayan atribuido a las
opciones.

Préstamos sujetos al pago de intereses

Los préstamos sujetos al pago de intereses se reconocen inicialmente en su valor razonable, salvo los costos
de transaccion atribuibles. Se establecen a un costo amortizado subsecuente a su reconocimiento inicial, la
variacion entre el valor del costo y del reembolso no es reconocida en el balance de ingresos en el periodo
de los préstamos bajo tasas de interés efectivas.

NIIF emitidas pero aun no efectivas

El Grupo no ha adoptado ningun estandar o interpretacion antes de las fechas de implementacion
requeridas. No existe impacto significativo de los huevas normas o interpretaciones efectivas en los balances
financieros consolidados del 2008.

Las Normas Internacionales de Informacion Financiera que han sido recientemente emitidas o modificadas
pero que no tienen efecto y no han sido adoptadas para el periodo anual que finaliza el 31 de diciembre de
2008, y que afectaran los balances financieros de los proximos periodos son detalladas a continuacion:



Fecha de

Enmienda Naturaleza del cambio de aplicacion de la Fecha de solicitud
NIIF Titulo politica contable norma para el grupo
Ningln cambio en la Sustituye a la NIC
Segmentos politica contable, por lo 14 desde el 1ro de
NIIF 8 Operativos tanto ningun impacto enero del 2009 1ro de enero del 2009
Costos financieros
directamente relacionados
IAS 23 a activos no corrientes 1ro de Enero del
Enmienda Costos de Préstamos seran capitalizados 2009 1ro de enero del 2009
Combinaciones de
negocios/ Se gastara en costos
Estados financieros adquisitivos para
NIIF 3 7/ NIC separados y combinaciones de 1ro de Julio del
27 revisado consolidados negocios 2009 1ro de Enero del 2010
Coberturas de
inversiones netas en Ningin cambio en la
una operacion politica contable, por  1ro de Octubre del
CINIIF 16 extranjera tanto ningun impacto 2008 1ro de Enero del 2009

NOTA 2 AJUSTE DEL PERIODO ANTERIOR

Durante el afio, los directores llevaron a cabo una revision de los acuerdos relativos a la adquisicion de concesiones
mineras para el proyecto Ollachea. Como resultado de esta revision, se identificaron obligaciones contractuales al
31 de diciembre del 2007 para el pago de 5,5 millones de ddélares a Rio Tinto Mining and Exploration Limited

durante un

periodo de cinco afios. Por tanto, las cifras comparativas del 2007 de los estados financieros

consolidables han sido actualizadas para un periodo de ajuste de reconocer esta obligacién.

De acuerdo con las NIIF 39: instrumentos financiero: reconocimiento y valoracion, un pasivo y un activo intangible
de exploracion diferido han sido reconocidos al valor actual de pagos contractuales en la fecha del acuerdo.

Los importes comparativos del 2007 para el Grupo han sido modificados como siguen:

Los gastos financieros han aumentado en 373.000 ddlares a fin de reflejar la anulacién del descuento
sobre los pasivos en el transcurso del afio 2007;

Otros activos intangibles de 4.389.000 ddlares se han reconocido para representar el valor actual de
licencias de explotacion minera adquirida;

Los pasivos corrientes de 1,000,000 de ddlares y los pasivos a largo plazo de 3.762.000 doélares han
sido reconocidos, representando el valor actual de la obligacion contractual asi como al término del
afio 2007.

Como resultado de la adaptacion a los gastos financieros, la pérdida basica y diluida por accién al 31
de diciembre del 2007, ha aumentado de 18.4 a 19.1 centavos de délar



NOTE 3 INMUEBLES, PLANTA y EQUIPO

Costo

Saldo al 1 de enero de 2007
Adiciones

Retiros

Saldo al 31 de diciembre de
2007

Saldo al 1 de enero de 2008
Adiciones
Retiros

Saldo al 31 de diciembre de
2008

Depreciacion y pérdidas por
deterioro

Saldo al 1 de enero de 2007
Cargo de depreciacion par el
afio

Retiros

Al 31 de diciembre de 2007

Saldo al 1 de enero de 2008
Cargo de depreciacion para el
afio

Retiros

Al 31 de diciembre de 2008

Valor neto en libros
Al 1 de enero de 2007

Saldo al 31 de diciembre de
2007

Al 1 de enero de 2008

Saldo al 31 de diciembre de
2008

Activos
mineros
US$000

12,114

12,114

12,114
11,008

23,122

3,800

3,800

12,114

12,114
19,322

Costos de
explotacid
n diferidos

US$000

5,497
1,617

7,114

7,114

7,114

1,473

1,473

5,497
7,114

7,114
5,641

Vehiculos
motorizados
US$000

87

95
(31)
151

151
362
(78)
435

10
23

(1)
26

26
47

(19)
54

77
125

125
381

Computadoras

y equipo de
oficina
US$000

920
227

®
309

309
720

Q)
1,022

16
30

1)
45

45
74

)
117

74
264

264
905

Total
US$00

5,674
14,053

(39)
19,688

19,688
12,090

(85)
31,693

26
53

(®)
71

71
5,394

(21)
5,444

5,648
19,617

19,617
26,249

Los costos de explotacion diferidos estan relacionados con la mina Corihuarmi, la cual comenzd su produccion en el
primer trimestre del afio. Los flujos de efectivo proyectados y descontados de la mina exceden los importes en
libros de estos costos y los directores, por tanto, consideran que no se requiere ninguna provision por deterioro.
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NOTE 4 ACTIVOS INTANGIBLES

Costos de

Exploracion

diferidos

US$000

Valor neto al 1 de enero 2007 1,436

Adiciones 7,551

Deterioro (2,944)

Saldo al 31 de diciembre 2007 6,043
Cantidades reexpresadas

Valor neto al 1 de enero 2008 6,043

Adiciones 4,512

Deterioro (51)

Saldo al 31 de diciembre 2008 10,504

Durante el 2008 y el 2007 el Grupo elimind gastos relacionados con varias concesiones mineras. El deterioro ocurrio
debido a los resultados desfavorables de las actividades de exploracion en las concesiones individuales. Estos
importes han sido cargados al estado de ingresos dentro de los costos de exploracion eliminados.

El valor neto en libros de los costos de exploracion diferidos para los otros proyectos han sido evaluados con
respecto a su deterioro y los resultados de estas evaluaciones han sido suficientemente alentadoras como para
justificar la retencion de los activos de exploracion diferidos en el balance general.

NOTE 5 Los directores no recomiendan el pago de dividendos.

NOTA 6 La informacion financiera presentada aqui no representa la informacion legal del Grupo para los afios 2008-
2007, pero se deriva de estas cuentas. Las cuentas legales para el afio 2008 seran entregadas al Registro de
Compaiiias Jersey luego de la Reunion General Anual de la Compafiia. Los auditores han informado de estas
cuentas y sus reportes han sido descalificados.



